KP&M Consultores -1 -

Calle 8 N° 390 La Plata Pcia. Buenos Aires www.kpym.com.ar
I EEEEEEEE————————————————

Una economia estancada

La macada dependencia de la economia mexicana de su par americana es cada ves
mas agobiarte, asi como los problemas que podria traer apareja las negociaciones del
ALCA.

El PBI mexicano se esta desacelerando en forma pronunciada, el indicador global de la
actividad econdémica (IGAE) presenté un crecimiento del 1.2% en el mes de
Septiembre, lo que retrazd el incremento del PBI para el tercer trimestre, y aunque las
expectativas no son del todo halagadoras para el Ultimo trimestre del afio, el
encauzamiento de la economia americana puede impulsar al PBI mexicano a un
crecimiento para el 2003 por encima del 1.3% si logra recuperarse la industria
manufacturera.

La economia se encuentra estancada con un panorama de crecimiento lento, sin poder
dar respuestas a la perdida de competitividad, a la caida del sector industria ni a la
retraccién de la industria maquiladora. Y si bien las recientes cifras de las
exportaciones manufactureras son positivas no marcan todavia un cambio en Ia
tendencia negativa observados a lo largo del todo el afio y depositan el crecimiento en
un aletargado consumo interno.
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En este escenario, tanto la inversion productiva como la produccién industrial, factores
claves del crecimiento econémico no dan sefiales de mejora. Los ultimos datos del mes
de agosto para el sector industrial marcan una caida del 2.9% reflejando un grave
deterioro y aumentando la dependencia del mercado interno.

Este resultado es producto de la contracion del -4.7% de las manufacturas y de las
maquiladoras de exportacion que tuvieron una fuerte retraccion del -3.1%
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10 - KP&M en base INEGI

Las exportaciones de enero — agosto acumularon U$S 108.000 millones un 1.2% mas
gue en el mismo periodo del afio anterior, pero donde las manufacturas siguen
perdiendo participacion con una disminucion del 2.5% interanual, comenzando a ganar
terreno los productos primarios.

El principal problema del mal desempefio de la exportaciones manufactureras fue el
retroceso de la actividad maquiladora. Las exportaciones de este tipo de plantas
representan el 54% del total manufacturero de los primeros ocho meses del afio, pero
fueron inferiores en un 3.2% respecto al afo anterior.

Esta tendencia afecto la balanza comercial que registré un déficit de U$S 435 millones
para este mes, acumulando a lo largo del afio un déficit de U$S 2.647 millones. El
valor de las exportaciones para el mes agosto fue de U$S 13.383 millones lo que
significd una disminucién anual del -2.9%. por su parte las importaciones también
sufrieron una fuerte retraccion del -3.4% con respecto al mismo mes del afio anterior,
alcanzando un monto de U$S 13.817 millones.

Balance comercial Enero - Agosto

| U$S Millones| comp..% | Variacion anual |

Total Exportaciones | 107.086 | 100 | 1.2% |
Petroleras | 12.343 | 11.5 | 34.5% |
Manufacturas | 91.070 | 85.0 | -2.8% |
Agropecuarias | 3.356 | 3.1 | 24.9% |
Extractivas | 317 | 0.3 | 26.4% |

Fuente: KP&M en base a INEGI

Las remeses del exterior se han convertido en un sistema compensador de entre socios
desiguales en el NAFTA. Para el mes de agosto los envidon de mexicanos en EEUU a su
pais fueron de U$S 1.140 millones y el lo que respecta a los ochos meses bajo analisis
la cifra acumulo un total de U$S 8.396 millones un 30.3% mas que el afio anterior.
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Para tener una idea del peso que estan adquiriendo las remesas de mexicanos en
EEUU, para el acumulado hasta agosto de las exportaciones mexicanas, las remezas
significarian un 68% de las exportaciones petroleras de México y 2.5 veces las
exportaciones de bienes agropecuarios del pais.

La migran hacia el socio del norte no tendra fin mientras la capacidad de generar
empleo de la economia mexicana siga en los niveles en los que se encuentra. Para
tener una idea el numero de trabajadores permanentes y eventuales afiliados el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) se incrementd en sélo 3.537 empleados.
Sin embargo este registro se encuentra -65.557 empleados menos que en el mismo
mes del afios anterior y 306 mil menos de la actual administraciéon. La tasa de
desempleo de ubico en torno al 3.96% la mas alta desde 1997.



