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La técnica del firulete

Durante el verano del 2003 Argentina se encontraba desde hacia unos meses
negociando un acuerdo con el FMI. Las fuertes criticas del ministro de economia
Roberto Lavagna hacia el organismo internacional no se hacian esperar.

Con idéntico formato que el posterior acuerdo de septiembre del 2003, durante el
primer mes del ano, el ministro llegd a decir que si no daban garantias de la firma de
un acuerdo, Argentina no pagaria los vencimientos con los organismos internacionales.

Mientras esta discusién se daba, el ministro restituyo los porcentajes del IVA del 19%
al 21%, rebaja que se habia implementado durante noviembre del 2002. Se
incrementaron la tarifas de luz 9% y gas 7.2% a través del decreto de necesidad y
urgencia N°120 y como medida transitoria. Se abonaron los U$S 1.600 millones que el
FMI le exigia a la Argentina para firmar el acuerdo, distribuidos en U$S 801 millones al
BM y U$S 799 al BID. O sea, no se firmd el acuerdo hasta quedar en cero.

Después de algunos fuegos de artificio mas, el Organismo Internacional aceptdé un
acuerdo transitorio hasta Agosto del mismo afio por U$S 6.780. El FMI posterga por un
afno el cobro de U$S 3.800 millones y otorga un crédito por U$S 2.980 millones a 8
meses para que la Argentina pague el resto de los vencimientos. No hay fondos
frescos.

A cambio, la Nacién se compromete a un superavit fiscal del 2.5% del PBI, cuando en
2002 habia sido del 0.75% del PBI. También el Gobierno se compromete a seguir
ajustando el gasto y a no aplicar rebajas impositivas. Las provincias antes de mayo
deberan firmar nuevos ajustes, no podran emitir nuevos bonos-moneda (como los
patacones) y deberan seguir absorbiendo lo ya emitido con el superavit de sus
cuentas, ya que no habra fondos del FMI para financiarlo. El organismo auditara
mensualmente el cumplimiento de las metas fiscales.

Ademas se compromete a:

v' Asegurar el superavit fiscal, el Gobierno se compromete a eliminar antes de
marzo los planes de competitividad, eliminar la exencion de Ganancias sobre los
reintegros a las exportaciones y cobrar el impuesto a los combustibles no como
suma fija sino como porcentaje del precio final. También existe el compromiso
de impulsar una reforma impositiva, para ampliar la percepcion de impuestos, y
modificar el reparto de los impuestos nacionales entre la Nacién y las
provincias, tendiente a que una mayor proporcién de los ingresos quede en el
Tesoro Nacional.

v El Gobierno busca modificar la Ley de Emergencia Econdmica para que
Economia pueda subir las tarifas mientras continla la renegociaciéon de los
contratos.

v" La emision monetaria se limita a compra de dodlares a los exportadores, por
pago de intereses o por posibles redescuentos. El rescate serd a través de
LEBAC.

v El Gobierno se comprometeria a completar la compensacion a los bancos por la
pesificacion asimétrica (depdsitos a 1,40 y préstamos a 1 peso), las diferencias
de cambio por los amparos y la indexacidon asimétrica (depdsitos desde febrero
y créditos desde octubre). En total serian unos 5.000 millones de ddlares que se
otorgarian en bonos, incrementando la deuda publica
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En sintesis, antes de pasar a la nueva renegociacién de deuda en Septiembre del 2003,
Argentina aun en default, siguié incrementado su deuda. Y al mejor estilo del
radicalismo de los afios ochenta, el ministro de economia realizé una fiesta de bonos
aumentando la deuda desde fines del 2002 a septiembre del 2003 en U$S 35.086
millones. Es decir, en menos de un afio aumentd la deuda a pedido del organismo
internacional en 25.75%: record histodrico.

Stock deuda fin 2002 | 136.241 |
Aumentos diversos (1) | 15.507 |
Ajuste (2) | 12.560 |
Atrasos intereses | 4.796 |
Reduccién deuda | -702 |
Otros ajustes (3) | 2.925 |

Stock deuda septiembre 2003 | 171.327 |

(1)Nacionalizacion deuda, préstamos garantizados, emision Boden
(2)Desvalorizacion, dolar frente euro y yen (3) Canje préstamos garantizados
por Boden

Fuente: KP&M En base M. De Economia

Stock de Boden emitidos a Septiembre 2003 y vencimientos 2004-2005

Stock Vencimiento Vencimiento
RISy Sep 2003 2004 2005
325

Compensacion bancos 8.436 1.237

Boden 2007 $ 1.137 325 325
Boden 2012 U$S 7.299 0 912
Canje ahorristas 5.726 332 954
Boden 2005 U$S 646 277 369
Boden 2006 U$S 37 11 11

| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
Boden 2012 U$S | 4.243 | 0 | 530 |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |

Boden 2013 U$S 647 0 0
Boden 2007 $ 154 44 44
Rescate cuasimonedas 1.665 143 228
Boden 2011 $ 1.507 143 215
Boden 2013 $ 158 0 13
Boden 2008 comp 13% 848 170 170
|TOTALBODEN | 16675 | 970 | 258 |
| Eng | 3804 ] = es2 | 767 |
[ Enuss | 12871 | 288 | 1822 |

Fuente: KP&M en base a M. Economia

Leyes aprobadas a pedido del FMI en el Gobierno del Dr.
Duhalde

Eliminacion de los Planes de competitividad
Ley de subversion econémica

Ley de quiebras
Ganancia sobre reintegro a la exportaciones

En 17 meses de gestion del 01/01/2002 al 25/05/03
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