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GLOBAL NET
La recesion de la economia mundial

Joao RIcardo Soares

EI debate sobre el destino de la economia mundial estaba pendiente de como

evolucionaria la economia americana después del crecimiento de los afios 90. Habia
dos tendencias basicas en discusién: los que pronosticaban un "aterrizaje suave", o
sea, una breve caida de la produccion industrial y una recuperacion rapida sin grandes
consecuencias para la economia mundial. Y los que veian un "aterrizaje forzoso" de la
economia, una recesidn norteamericana que se extenderia a nivel mundial. La realidad
resolvid el dilema, y el ultimo informe de la OCDE caracteriza que la situacién mundial
esta en recesién.

No obstante, el "aterrizaje forzoso" de la economia americana no tiene absolutamente
nada que ver con los otros "aterrizajes forzosos" ocurridos el 11 de septiembre, como
insiste la propaganda imperialista. El famoso problema de la "superproduccion de la
industria" no se resolviéo solamente con la desvalorizacidon de las acciones y del corte
de inversiones en el sector de la industria informatica, la crisis llega a la "vieja
economia".

Esto se debe al caracter de la crisis. La tendencia a la bajada de la tasa de ganancia es
la explicacién ultima de la crisis actual; el nivel de explotacion de los trabajadores ya
no es suficiente para reponer el capital invertido.

La agresion imperialista en Asia Central pasa a ser un elemento fundamental en la
dindmica de la crisis. Refuerza el intervencionismo del Estado americano en auxilio de
Ssus empresas.

Los "tedricos de la globalizacién" que enterraron a las clases sociales y al Estado,
afirmando que este ya no cumplia ningun papel dentro de un mundo de "empresas
globales", ahora deben adaptar sus teorias a la realidad.

La dindmica de la crisis serd dada fundamentalmente por la lucha entre las clases y
sectores de clase. La lucha entre la burguesia imperialista y los trabajadores en todo el
mundo definird las condiciones y los términos de la explotacion a la que estos Ultimos
seran sometidos (aumento de jornada, reducciéon de salarios, aumento del ritmo de
trabajo, despidos en masa). En un segundo plano, aunque no menos importante,
estara la competencia entre las empresas capitalistas que expresan sus intereses a
través de los Estados.

La burguesia imperialista impondra cargas cada vez mas pesadas a las burguesias
dominadas de los paises semicoloniales, rebajando aun mas los precios de las materias
primas, imponiendo el pago al dia de los intereses de la deuda externa, repatriando el
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grueso de sus beneficios a las metropolis, imponiendo la apertura econdmica, lo que
agudizara la lucha de clases en la periferia.

En otro sentido, la unidad interimperialista sera puesta a prueba. Si la competencia
actual y las disputas comerciales desembocan en una escalada de medidas
proteccionistas en el mercado mundial, esto aceleraria la crisis econdémica. Sin
embargo, los ultimos acontecimientos parecen caminar en otra direccion.

Intensificacion de la explotaciéon, de las inversiones y de la accion del
imperialismo: las bases de la acumulacién de los afios 90

Un hecho desafié por algun tiempo el analisis y generd ideologias de varios tipos para
sustentar su pretendida perennidad: la expansidon ininterrumpida de la economia
norteamericana durante diez afios, sin un gran aumento de la inflacién y sin crisis. Los
mas entusiastas apologistas del capital llegaron a decir que se habia superado la "vieja
economia" basada en el valor del trabajo y en el capital invertido en la produccién y
habiamos entrado en la era de la economia (o sociedad ) de la informacidn.

Pero para ser precisos hay que afirmar que el secreto de esta acumulacion
desenfrenada estuvo amparado en la expansion continua de los beneficios del capital,
en la inversidn en equipos que permitieron una feroz ampliacién de la productividad, la
succién de plusvalia, y en la ubicacidén del imperialismo americano dentro del sistema
economico internacional y su relacion privilegiada frente a Europa. En sintesis, son
estos los elementos centrales de ese proceso.

a) un aumento impresionante de la extraccion de plusvalia en la década de los
90, debido a la utilizacién hasta el limite de la fuerza de trabajo. De ahi el bajo nivel de
desempleo, con las conocidas formas de trabajo precario, part-time, etc.; siguiendo la
I6gica del capital de intensificar al maximo la explotacién de la fuerza de trabajo.

b) inversiones masivas en maquinas y equipos. De esta forma, la utilizacion de la
tecnologia y de los equipos de informatica aumentd la "productividad" y bajo el costo
del capital; hizo que los mismos trabajadores produjesen mas mercancias; desarrolld
nuevas empresas, en particular las de computadores personales, incorporando
millones de nuevos trabajadores a la cadena productiva (chips, procesadores, etc.)
tanto en los EUA como en todo el mundo, utilizando la mano de obra barata del
sudeste asiatico. Esto permitié las altas tasas de beneficios durante afios sin
interrupcion y las tasas de plusvalia descritas en el item a1l dio alas a la especulacion
en bolsa de estas empresas.

c) el sistema de crédito jugdé un papel fundamental en el ciclo de expansiéon de la
economia americana con un alto grado de endeudamiento de empresas vy
consumidores, permitiendo disminuir el tiempo de rotacion del capital (el tiempo que
va desde la inversién del capital hasta su realizacion como beneficio).

Cuanto mas rapido se da esa realizacibn, mas rapidamente el dinero se puede
transformar nuevamente en medios de produccion, aumentando asi la tasa de
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acumulacién y estimulando el crecimiento. En este sentido, los bancos son una parte
decisiva para mantener el sistema y la velocidad de acumulacion, puesto que permiten
concentrar y dirigir al capital hacia los sectores mas lucrativos.

d) la succion de plusvalia del resto del mundo para financiar la inversién en
bienes de equipo y en el arranque de la economia norteamericana. La atraccion de
capitales y el retorno de una parte de los capitales norteamericanos invertidos fuera
con anterioridad, financiaron a bajo coste esa renovacion de equipos. La politica de
valorizacion del délar y la insistencia norteamericana en la liberalizacion de la
circulaciéon financiera mundial tuvieron que ver con una politica consciente de atraccion
de esos capitales. La globalizacién financiera fue un instrumento de reafirmacion y
profundizacidon de la hegemonia norteamericana.

e) el saqueo del Tercer mundo y la reconversion del Este. La apertura econdmica de
los paises coloniales y semicoloniales, la expansion de los mercados externos y el
saqueo permanente serviran también para aumentar la tasa de beneficio. La mitad del
aumento de la productividad puede ser atribuida a la reorganizacion de la cadena de
produccién industrial y su relocalizaciéon en otros paises, con la divisién internacional
del trabajo de acuerdo con los planes de las multinacionales. La moda de los paises
"emergentes” fue la expresion de ese saqueo sin piedad que asolé y ahora esta
llevando a la explosion a América Latina, el sudeste de Asia y al Este europeo.

Los precios de las materias primas que venian de esos paises, siempre a la baja2, la
utilizacion de los salarios degradados de la clase trabajadora de la periferia abarataban
aln mas los costos para el capital. Los intereses de las deudas externas fueron otro
factor de peso para drenar capital hacia el centro e intensificar la concentracion de
capital, en particular en los EUA. Sumese a eso las liquidaciones via privatizaciones y
fusiones a bajos precios de las riquezas y empresas de los paises periféricos3.

El crecimiento ocurrido en los afios 90 es sin duda el resultado econémico de un
proceso politico en el que la ofensiva imperialista después de la Guerra del Golfo trazé
un cuadro favorable a la expansion del capital. El crecimiento de las inversiones
extranjeras y la configuracion de los beneficios de las grandes empresas fueron parte
de su cadena mundial de produccién posibilitada por la apertura comercial, fendmeno
que fue popularizado como globalizacién. Aliado a este proceso, se desarrolld la
inversidon concentrada en nuevas ramas vinculadas a la tecnologia de la informacién,
que abrié una nueva frontera para el capital y potencié otros sectores como las
telecomunicaciones. Este proceso econdmico propiciado por la ofensiva en el terreno
politico y militar hace que cayese el costo de capital y se elevase la tasa de inversion.

Pero ese proceso se construyd sobre un aumento sustancial de la explotacién de la
clase obrera norteamericana y la expoliacion de las economias periféricas. Un hecho
gue llama la atencién es la desnacionalizacion de las economias periféricas, la pérdida
de soberania en todos los aspectos de la vida econdmica, o sea, una profunda
explotacion de esos paises.

Fendmeno que hemos definido como recolonizacion.
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Acumulacion y crisis: la ldgica infernal del capitalismo

Al contrario de lo que vienen afirmando los idedlogos del liberalismo, las crisis en las
economias dominadas a partir de 1995 preanunciaban la crisis en el corazéon del
monstruo.

Cuando el sudeste de Asia y Rusia entraron en crisis en 1998, y Brasil en 1999, con
"ataques especulativos" y recesidon brusca, afirmaron que sdélo era un problema de los
"paises emergentes". Pero ya eran manifestaciones de una crisis mas global del
sistema.

¢Cual fue el mecanismo que llevo al fantasma de la recesidén a entrar en la fortaleza
"protegida"? La explicacion nos la dio el viejo Marx en El Capital: actudé la ley de
tendencia decreciente de la tasa de ganancia. El propio capital, en su permanente
blsqueda de beneficios y acumulacidn, después de un cierto lapso de tiempo crea las
condiciones para la crisis. El capital sdlo invierte donde tiene una rentabilidad
apropiada.

Para eso necesita de una extraccion de plusvalia sobre un determinado volumen del
capital aplicado en la produccién en permanente expansion. Pero sucede que la propia
renovacion e inversiones en maquinaria y tecnologia para aumentar la productividad
vuelven mas dificil mantener la tasa de ganancia en alza, ya que para el capitalista lo
que importa es la tasa de retorno, la relacion entre lo que él invierte para producir y lo
que él acumula via ganancias. Si él tiene que invertir C de capital para ganar G de
ganancias, lo que importa es que G/C sea creciente.

Si aumenta € por medio de la incorporacion de nuevos equipos, G tiene que aumentar
alin mas para mantener la relacion al alza.

En la economia norteamericana actual, la tendencia a la caida de la tasa de
ganancia, antes contrarrestada por la ascendente succidon de plusvalia y saqueos,
acabd por imponerse y agotarse por varios motivos.

La propia composicidn organica del capital, ahora tremendamente aumentada, exige
cada vez mas productividad (aumentar la explotaciéon del trabajo) para mantener la
tasa de ganancia; al contrario de las fabulas difundidas por el capital, los trabajadores
norteamericanos no fueron "beneficiarios del avance", sino que también pagaron el
costo con la precarizacion de la fuerza de trabajo de los inmigrantes ilegales a bajo
precio. Mientras, antes del 11 de septiembre, los trabajadores norteamericanos se
sentian fortalecidos y sobreviene un aumento del "costo unitario del trabajo" (en ese
sentido, fueron sintomaticos algunos acuerdos salariales, como el de la empresa Delta
Airlines en 2001 y de varias empresas telefénicas en 2000); la crisis comenz6 cuando
tanto la productividad como las ganancias vy la utilizacion de la fuerza de trabajo llegan
a su limite maximo, en el segundo trimestre de 2000.
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La crisis de la "nueva economia"

Es un lugar comun atribuir el crecimiento de la economia americana a un nuevo "dios",
las llamadas "nuevas tecnologias". Con ello lo que se intenta esconder es el
fundamento basico del capitalismo, que resulta de las grandes masas de inversion en
nuevas maquinas: la disminucién del tiempo socialmente necesario para la produccién
de mercancias, que no es otra cosa que el incremento de la explotacion de los
trabajadores (ley del valor).

Entre 1995-2000, las inversiones de las empresas productoras de las llamadas IT
(Tecnologias de la Informacion) crecieron a una media del 20% al afio, el doble que en
el periodo 1987/95. Algunos calculos de la OCDE muestran que la utilizaciéon de nuevos
equipos por parte de las empresas alcanzé mas del 50% de la Formacion Bruta del
Capital Fijo en 1995. Si lo comparamos con otros paises imperialistas, como el Reino
Unido, esta cifra no sobrepasa el 13%, en Francia alcanzé el 20%4.

Los sectores donde esta gran inversion transformé completamente la productividad
fueron maquinas industriales y equipos, computadoras y telecomunicaciones5. Las
nuevas maquinas permiten al capital ser "mas productivo", producir mas mercancias
en menos tiempo, disminuyendo la cantidad de horas incorporadas a la fabricacion de
cada producto.

Las grandes empresas, que consumian las nuevas maquinas, interrumpieron los
pedidos. En el afio 2001 cayeron un 50% si lo comparamos con el mismo periodo del
2000. Al paralizar las inversiones en maquinas y equipos, todo el sector de IT entrd en
crisis, proceso que se extendid a la especulacion en bolsa de esas empresas. En la
época de auge, las empresas del area, en especial las nuevas que se proponian
concentrarse en Internet, se valorizaban un 100, 200 6 un 1000% en la Bolsa. La
situacidon se invirtid6 completamente, con una caida del 50% en los pedidos de nuevas
maquinas y equipos a las industrias. El Nasdaq ya cay6 casi un 60% entre marzo de
2000 y mayo de 2001. El cuento de la "nueva economia" caydé por tierra y los
trabajadores empezaron a sufrir la crisis con los despidos.

La vieja economia

"No es solo la "nueva economia", la "vieja economia" también esta teniendo
problemas", comentd el jefe de operaciones en un comunicado del UBS Warburg,
Arthur Cashin. El afio 2000 representd para las empresas automovilisticas un record de
ventas: fueron 17,4 millones de automodviles vendidos en el mercado de los EUA. En
1998 la industria americana estaba produciendo, en términos cuantitativos, casi un
50% mas que en 1992, afio en que se inicio la fase de expansion actual del ciclo
economico6. El problema para la economia capitalista consiste en que bajar de estas
tasas significa crisis.

A partir del segundo semestre de 2000 las empresas empiezan a reducir inversiones en
nuevos equipos y maquinas. El ciclo llegara a su cumbre. Y las grandes empresas, al
cortar nuevas inversiones, disminuyeron los encargos de nuevas maquinas provocando
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una reaccion en cadena en el conjunto de la economia. Las repercusiones se
produjeron en un primer momento en los sectores vinculados a la produccién de
maquinas y equipos de alta tecnologia, pero rapidamente se extendieron al conjunto
de la economia. Este proceso condujo - hasta octubre de 2001- a la mayor caida de la
produccion industrial desde 1940.

Los beneficios de todas las empresas entraron en caida libre. El 19 de octubre la
General Motors anuncié una caida de los beneficios del orden del 50% en relacion al
afio 2000. La Ford declard un perjuicio de 692 millones de ddlares y una reduccién del
15% de las ventas. Todos los sectores industriales siguieron el mismo camino.

Como expresion del hecho de que el nivel de explotacion requerido por el enorme
volumen de capital acumulado era superior a la plusvalia arrancada a los trabajadores,
tiene inicio un proceso de desvalorizacion de capitales7. En primer lugar, en el sector
donde el proceso de acumulacién habia sido mas dinamico, las industrias de equipos IT
y, después, en toda la produccién industrial. En septiembre, el grado de utilizacién de
la capacidad instalada en la industria americana descendia a un 71,8% segun el FEDS,
llevando a despidos de mas de 1 milldn de trabajadores. Resultado: aumento en el
numero de despidos, que de junio del 2000 a junio del 2001 llegd al 56%, reflejando la
caida de las inversiones en los sectores de equipos eléctricos y maquinas industriales,
que estuvieron a la cabeza de los ataques a los trabajadores.

El sector servicios

En los Ultimos 30 afos los paises industrializados asistieron a un gran desarrollo del
llamado sector de servicios, como resultado de la acumulacién de una masa de capital
ocioso que crece constantemente y que no se contentd simplemente son la tasa de
beneficio media9. Ese sector representa como media un 60% de la economia de los
paises de la OCDE. Mezcla sectores productivos e improductivos de la economia y
distorsiona las cuentas nacionales. Por eso la recesién no viene necesariamente con un
crecimiento negativo del PIB. En los afios de 1975, 1982 y 1992, el PIB de la economia
mundial crecié respectivamente 1,9%, 1,2% y 1,4%10.

Los sectores no productivos de la economia, cuando la produccion industrial ya estaba
en caida, aun no reflejaban la envergadura de la crisis, lo que permitid a los
economistas burgueses no hablar de recesion hasta que el PIB no empezd a mostrar
una caida sustancial. Mientras la profunda caida del capital productivo arrastra, mas
pronto o mas tarde, a todos los sectores auxiliares del capital, tanto los vinculados a la
reproduccion (sistema financiero) y circulacion (comercio y telecomunicaciones), como
a los servicios en general, como en el caso de la industria del ocio.

Tal vez en esos sectores los atentados hayan precipitado la crisis. El endeudamiento,
que es superior a la media general con una perspectiva de beneficios menores,
pronosticaban tiempos mas sombrios. La quiebra de la compafiia aérea belga Sabena
indica el camino de esas empresas. Es el mismo caso de las empresas de
telecomunicaciones. En Europa, la deuda de estas empresas llega a niveles
asombrosos (mas de 180 billones de euros) y todos los nuevos proyectos de
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inversiones en el sector fueron paralizados. El indice que mide la expansién del sector
de servicios de la Unidon Europea presenta una desaceleracion del 51,7% respecto a
2000, esto antes de los atentados.

En los EUA la publicacién del indice de actividades no industriales de la Asociacion
Nacional de Directores de Compras (NAPM) indica un retroceso en octubre de 40,6%
después de una caida del 52% en septiembre. Asi las cosas, el PIB de los EUA caera
entre 0,4 y 3% en el segundo/tercer trimestre de 2001.

Una recesion mundial

El resto del mundo acompana el mismo proceso. El FMI prevé que la produccion
industrial mundial presentara una contraccion de - 6% en el afio 2001 y el comercio
mundial, después de haber crecido un 12% en el 2000, caera hasta un 1,3% en el
2001. Reflejando la caida en la produccién, la economia mundial, después de crecer un
4% en 2000, crecera menos del 2% en el 2001.

La gran cuestion es como retomar las inversiones y el camino de la acumulacion de
capital.

A nivel mundial, la UNCTAD prevé una caida del 40% en las inversiones extranjeras
este afio y la consultora KPMG apunta a una bajada mayor, del 58%. Lo cierto es que
la repercusion en las economias dominadas ya es visible; la recesiéon en Argentina,
México y el sudeste asiatico ya es una realidad reconocida por la OCDE11.

La politica anticrisis y sus efectos en el proceso recesivo

Tanto la resolucién como la profundizacién de la crisis resultard de la pugna entre
varias tendencias: de un lado, la ofensiva imperialista para profundizar la explotacion
de su propia clase obrera y de los pueblos del planeta sometidos al pillaje imperialista.
De otro, la tenaz resistencia del proletariado reduce los margenes de maniobra del
capital, pues no hay otra forma de superar la crisis que no sea aumentando la
explotacion de los trabajadores y de los paises periféricos. Parte de este proceso son
las politicas de Bush, y el refuerzo del Estado americano después de los atentados, un
factor que juega en la direccion contraria a la profundizacion de la crisis.

No obstante, para que la intervencion estatal sea efectiva, la devaluacion de los
capitales en las principales ramas industriales debe ir acompafiada de un incremento
de la explotacion del trabajo. Ello debe ocurrir de manera simultdnea para poder
detener la caida de la tasa de beneficio.

Cuanto mas se demore ese mecanismo en producir resultados propiciara la actuacion
de otras tendencias que actian en el sentido de profundizar la crisis. De ahi la
importancia de la intervencidn del estado imperialista en el sentido de evitar que se
precipite la crisis en el sistema de crédito, facilitar la explotacién de los trabajadores y
enderezar las relaciones entre los estados al servicio de su politica anticrisis. A
continuacion nos ocuparemos de este tema.
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Contaminacion del sistema financiero norteamericano

La caida de las tasas de interés en las economias americana y europea tiene objetivos
bien claros: estimular las inversiones productivas, reducir la carga de la deuda de las
empresas y familias y mantener en funcionamiento la especulacién en Bolsa. A pesar
de que la tasa de interés lleg6 al nivel mas bajo desde 1962, y que aun tiende a caer
mas, la cuestidén estd en cudles son los limites de esa politica para evitar la recesién.
En términos estrictamente econdémicos, la posibilidad de que la crisis en los EUA se
traslade al sistema de crédito abre la posibilidad de una profudizacion de la recesion.

Pero en lo que respecta a ese importante factor, la economia estadounidense no esta
en su mejor momento:
a) El endeudamiento de las empresas y de las familias alcanzé el 150% del PIB
norteamericano.La caida del valor de las compafilas en la Bolsa aumenta Ia
desproporcién entre la deuda y el patrimonio (activos) de las empresas. Sobre eso dice
la revista The Economist: "Usando las ultimas proyecciones de la oficina del
Presupuesto del Congreso (...), el déficit del sector privado se elevaria al 8% del PIB
en el 2006, con un continuo aumento en gran escala de la deuda. Eso claramente es
insostenible.” Cada vez mas las empresas precisan de afios de produccién rentable
para garantizar sus deudas. Eso lleva a retrasar la recuperacion de la tasa de
beneficio. Por otro lado, las pérdidas y caidas de beneficios pueden hacer que gran
parte de esos créditos se transformen en impagables, lo que llevaria a una quiebra
generalizada de los bancos y a una caida mayor de los beneficios de las empresas.

b) Los Estados Unidos debian al mundo el 4,5% de su PIB en 2000 como resultado del
déficit de cuenta corriente, estimado en 435.400 billones de ddlares12. Hasta ahora
ese déficit era facil de financiar. Una combinacion de dolar fuerte con la especulacion
bursatil y beneficios crecientes de las empresas, determiné un fuerte flujo de capitales
para los EUA.

La caida en los beneficios, si llega a ocasionar un crash en la Bolsa de las empresas
mas solidas, puede provocar la fuga de esos capitales.

Por eso Alain Greenspan debe definir los intereses de la FED con un ojo en la Bolsa, en
el crédito de las empresas (que lo empuja hacia abajo), y el otro en las tasas que
remuneran la aplicacion de capital en los EUA, en comparacion con las practicadas en
Europa (si baja demasiado puede provocar una fuga). Esta "coordinaciéon" expresa el
sentido profundo de la unidad imperialista, con los intereses econdmicos de los
distintos bloques imperialistas reposando sobre la "salud" de la economia americana.

Asi las cosas Greenspan alertabal3 de /a vulnerabilidad del sistema financiero de los
EUA frente a la desaceleracion econdmica. La salud de los bancos se estaria
deteriorando y la falta de créditos puede comprometer el crecimiento. De hecho, los
llamados "créditos podridos" del sistema bancario americano, segun la revista Business
Week, se duplicaron en los ultimos 12 meses, llegando a 192 billones de dodlares.
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¢Hasta donde puede llegar la tasa de beneficio para reactivar las inversiones? Como
indicaba Graham Turner, de GFC Economics de Londres, es necesario que las tasas de
beneficios reales lleguen a niveles negativos. Si los beneficios de las empresas
mantienen la tendencia a la caida, llegarad un punto en que por mucho que caigan los
intereses no tendra efecto sobre la recuperacion de las inversiones dentro del ciclo.

El hecho es que las tasas de interés no tienen el poder milagroso que los economistas
quieren otorgarle. Greenspan no tiene ninguna varita magica. Su margen de maniobra
estad completamente determinado por la marcha de la economia y, en particular, por la
marcha de la tasa de beneficio. La tasa de interés no deja de ser la parte de los
beneficios generales de la que se apropia el capital bancario. Y si esa tasa de
beneficios desciende, también debe descender la tasa de interés, bajo riesgo de
profundizar la crisis. Greenspan estd sentado en el filo de la navaja. El ejemplo
japonés es ilustrativo. En Japon, desde 1995, debido a la deflacidn, la tasa de interés
es negativa y, no obstante, el capitalismo japonés es incapaz de superar la larga crisis
en la que estad inmerso.

Por eso la deflacion es el principal riesgo de las economias imperialistas14. La inflacion
calculada para el proximo afo estd considerada como la mas baja de los ultimos 50
afnos.

Aunque los EUA no sufran precios negativos, esta no es la realidad en Japoén, Hong
Kong o China.

La moratoria declarada por Argentina es una alerta. Aunque la caida en la tasa de
interés disminuya el efecto global del pago de los servicios de la deuda sobre el
conjunto de la economia de estos paises, la recesién en marcha neutraliza este efecto.
En general, una parte de estos paises equilibran sus cuentas con inversiones
extranjeras. La drastica reduccion de esas inversiones (-40%), la caida en el valor de
la exportaciones, por la bajada de los productos primarios, puede llevar a otros crisis
de pagos, obligando a los bancos a bajar aun mas sus beneficios y retener los nuevos
préstamos.

éNostalgia de Keynes o de Reagan?

Antes del inicio de la guerra, la politica anticrisis estaba basada en el recorte de las
tasas de interés por parte de la FED y en la tentativa del gobierno Bush de ampliar el
recorte de los impuestos y aumentar los gastos militares. La caida de la inflacion indica
que la recesiéon puede ser mas profunda de lo que aparenta.

En mayo de este afo, el Congreso americano votd un recorte en los impuestos de 40
billones de dodlares, lo que fue considerado insuficiente por las grandes corporaciones.
El "estado de guerra" votado por el Congreso y el refuerzo bonapartista del mayor pais
imperialista del mundo resuelve la polémica.

Y esto no afecta solamente a la guerra colonial que se entabla en Asia Central. Sus
repercusiones van mucho mas allad. Reforzado, como declara Bush, "por una guerra
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larga que exigira el sacrificio del pueblo americano", los EUA actuaran de acuerdo con
su funcion: garantizar, en politica exterior, la explotacion de los pueblos coloniales, en
defensa de las transnacionales norteamericanas e, internamente, la explotacion del
proletariado norteamericanol5s.

El refuerzo de la politica anticrisis acelerdé todas las medidas que estaban
comprometidas antes de la "guerra". El paquete de estimulo fiscal representaba
Unicamente el 0,6% del PIB de los EUA; después del 11 de septiembre, el total del
recorte de impuestos seguido de las "ayudas" a las empresas afectadas, sumado a los
anteriores, llega (hasta donde se sabe) a 400 billones de dolares, el 4% del PIB16.

El gran impulso, sin embargo, estd en el aumento de los gastos militares. Siguiendo
los pasos de otro "cowboy" que ocupd la Casa Blanca, Bush evidencia la profunda
relacion entre imperialismo y militarismo. Después de la recesion de los afios 81/82,
Reagan elevo los gastos militares que estaban en el 5,8% del PIB en 1984 llegando
hasta el 6,3% en 19809.

Su funcién basica fue absorber el "exceso de capacidad", evitando que estos capitales
forzosamente entrasen en el circuito del conjunto de la economia, los llamados "gastos
improductivos"17.

En el auge del aumento de presupuestos militares de los afios 80 las industrias
invirtieron un 6% en maquinas y equipos. Cuando en 1997 estas inversiones alcanzan
su punto mas bajo de la posguerra (3,6% del PIB), las industrias pasaron a invertir un
12% en magquinaria, el doble del periodo anterior.

Magdoff explica como los gastos militares representan un estimulo para la demanda de
maquinas y equipos. Antes de la guerra de Vietnam, el 36% de la produccion industrial
de maquinaria (bienes duraderos) era adquirida de forma directa o indirecta por el
gobierno federall8.

Por tanto, la elevacion del déficit publico fue uno de los ejes de la politica de Reagan.
Eso explica el fortalecimiento del poder del gobierno central y la profunda relacion
entre el parasitismo imperialista y la destruccién. El espectaculo de horror que
presenciamos en Afganistan es parte de la "valvula de escape" de la superproducciéon
de capitales.

Afganistan no es mas que el comienzo de la guerra contra el terrorismo, dijo Bush. Su
politica es irreversible.

Desatada la crisis, el Estado imperialista muestra sus garras. Ningun otro presidente
desde Roosevelt tuvo tantos poderes como Bush, lo que da la dimensidon de la crisis
para la clase dominante americana.

Reagan fue la tragedia, ésera Bush la farsa? Recesion y depresion: las bases para
un salto cualitativo en la crisis



KP&M Consultores

Calle 8 N° 390 La Plata Pcia. Buenos Aires www.kpym.com.ar

La hipotesis de una evolucidén desde la recesidn hacia la depresion lleva a
comparaciones con la crisis del 29, que fue una crisis clasica de superproduccion de
capitales y la mas intensa vivida por el capitalismo. Después del gran crack (de Wall
Street) vino la gran depresion, que durd —con variable rigor- diez afios. En 1933, el
PNB fue aproximadamente inferior en una tercera parte al de 1929. Hasta 1937, el
volumen fisico de la produccién no alcanzd los niveles de 1929. Hasta 1941, el valor de
la produccion en ddlares fue menor que en 1929. Entre 1930 y 1940, sélo en una
ocasion -1937- el numero de desempleados bajé de 8 millones19.

¢Cual de los escenarios de la recesion actual podria inducir a un salto cualitativo en la
crisis camino hacia la depresién? Reproducimos abajo20 los hechos econémicos que
podrian caracterizar una crisis de intensidad superior, cuyo desarrollo temporal
abarcaria en torno a diez afios, tiempo que durd la ultima depresién conocida:
1. Un desmoronamiento de la Bolsa de Nueva York -del indice Dow Jones de la "vieja
economia"-, con el formato del desmoronamiento ya ocurrido en la Nasgad de la
"nueva economia";:
2. Crisis en el crédito publico americano y una consecuente y rapida desvalorizacién
del dodlar; 3. Gran desvalorizacion del yuan chino, coincidiendo con una generalizacion
de devaluaciones competitivas (politica de "arruinar al vecino") entre las grandes
economias; 4. Paralizacion del comercio internacional, crisis del mercado del petrdleo;
5. depresion industrial en el G7; 6. Aumento del desempleo en el G7 en tasas por
encima del 20% de la poblacién econédmicamente activa, etc.

Si tomamos en cuenta solo los determinantes econdmicos que podrian caracterizar el
paso de la crisis actual a la depresion, diriamos que en absoluto es una hipdtesis
descartable.

Hasta sectores de la prensa imperialista que no pueden ser tachados de
"catastrofistas" trabajan con esa posibilidad.

El indice Dow Jones caydé mas de un 40%; es un indice modesto si lo comparamos al
85% en los tres anos posteriores al crack del 29. Sin embargo, también es verdad que
los mecanismos de proteccion para impedir una caida brusca evitaron el
derrumbamiento21.

También el llamado "exceso de liquidez" de los fondos, del orden de 2,25 trillones de
dolares, disponibles en efectivo, un 22% superior que en 2000, mantienen la "bicicleta
pedaleando".

Uno de los elementos fundamentales que impulsaron la depresiéon del 29 fue la
explosion del sistema bancario. Entonces, en la década de los 20, el sistema bancario
americano estaba fragmentado en mas de un centenar de bancos regionales que
entraron en quiebra en cadena, profundizando aun mas la deflacién. Hoy el sistema de
crédito esta concentrado en grandes bancos y el sistema de "proteccién estatal", que
"socializa las pérdidas", estd mas desarrollado22.
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La expresion de la crisis siempre se relaciona con un hecho de grandes proporciones,
una caida brusca de Wall Street, la quiebra de un banco o una empresa importante,
pero su esencia esta en la caida de la tasa de beneficio. Y la principal alerta fue hecha
por el indice Stander & Poor: los beneficios de las 500 grandes empresas americanas
cayeron un 30% en el 2001, el mayor descenso desde 1930. Esta es la clave de todo el
problema: el tiempo necesario para que se recupere la tasa de beneficio.

Y aqui reside la diferencia cualitativa con la crisis de los 30: su naturaleza
fundamentalmente politica y no econémica. Como senalara Trotsky: "La famosa crisis
de 1930-33 dividié la historia de los Estados Unidos porque suscité un cambio de
orientacion en los objetivos espirituales y materiales de tal magnitud que la vieja
doctrina Monroe de "América para los americanos" fue superada por una nueva
doctrina "el mundo para los americanos"23.

Por eso quien hable de la globalizacion como algo independiente de la accion del
Estado burgués no entendera absolutamente nada de lo que ocurre y de lo que
ocurrirda en los proximos meses. Aqui el sentido del concepto de imperialismo
desarrollado por Lenin gana todo su significado, en oposicidon a los que teorizan una
globalizacion sin rostro y cuyo "poder" pasdé de los Estados a los "organismos
multilaterales".

Toda recesidon desencadena una lucha feroz entre las empresas por los mercados y las
materias primas; el capital se centraliza ain mas con las quiebras y adquisiciones. Es
la forma con que la anarquia tipica del modo de produccion capitalista impone su ldgica
de salida de la crisis. Y, en la base de todo, estd el aumento de la explotacion del
proletariado a escala planetaria y las fricciones entre sectores del capital.

Este proceso actué de forma distinta en cada una de las crisis mundiales; el papel de
los Estados imperialistas en la conduccidn de la crisis y la forma que tome la lucha de
clases, a partir de la guerra en Asia Central, tendra profundas repercusiones. Asi,
todos los prondsticos en el actual estadio de la crisis deben ser alternativos, o sea,
ahora la politica pasar a ocupar el puesto de mando.

Las relaciones internacionales entre los Estados burgueses hoy marca son
sensiblemente distintas a las del ano 29. Después de la destruccion causada por la
Primera Guerra, los afios 20 conocieron una fuerte aceleracién de la economia
mundial. Ante el debate sobre la duracién de este crecimiento econdémico y las
perspectivas de la economia mundial, Trotsky pronosticaba que "después de las
primeras conquistas, este boom entra en colision con las trincheras econdmicas
cavadas antes de la guerra"24.

Esas "trincheras" eran las diversas politicas proteccionistas de cada uno de los paises
imperialistas que aumentaron todas las tarifas de importacion y realizaron
"devaluaciones competitivas" de sus monedas con el objetivo de aumentar el "poder de
fuego" de sus exportaciones, lo que limitaba la capacidad de importar y exportar,
colaborando a incrementar la sobreproduccion de capitales.
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La acumulacion de capitales ocurrida en los afios 90 se da en un ambiente
radicalmente distinto. La ofensiva neoliberal destruyé todos los vestigios de
proteccionismo; los paises periféricos fueron sometidos a un verdadero proceso de
recolonizacién, con la desnacionalizacion de sus economias. El capital alcanzé un nivel
de centralizaciéon a escala mundial que le permite un margen de maniobra superior
para enfrentar la crisis. Por eso, los editoriales de la prensa imperialista felicitaban el
resultado de la reunion de la OMC:
imprescindible para ahuyentar los riesgos del proteccionismo y reforzar las
expectativas en la recuperacion econémica2s.

Los lazos entre las economias de los bloques imperialistas ganaron una dimension
inusitada.

Asi, mas aun que los indices econdmicos, lo que determina la dinamica de la crisis sera
la forma en que los antagonismos econdmicos se resolveran entre los distintos
imperialismos, si éstos llegaran a cuestionar el actual sistema econémico mundial.

La guerra y la unidad imperialista

En los ultimos afios gand espacio la tesis de que los imperialismos europeos agrupados
en la UE podrian hacer frente a la hegemonia norteamericana, pues su papel de
potencia militar y garante de la seguridad de Europa ya no tenia la misma importancia
que en el periodo de la Guerra Fria. El lanzamiento del euro afianzaba una nueva
relacion entre los imperialismos del viejo continente, donde la disputa fue sustituida
por la "cooperacién" para enfrentar a los EUA y a Japon.

Nada como la realidad para tirar por tierra los suefios dorados de la unificacién de
Europa.

La guerra y la recesion trajeron la légica del "salvese quien pueda". La propia
burguesia europea lo reconoce: el momento esta mostrando una UE paralizada en lo
diplomatico y dividida en lo econémico, un hecho de alto riesgo hoy26.

Mientras que los EUA dedicaban 15 billones de ddlares para salvar sus companias de
aviacion, la Comision Europea no llegaba a un acuerdo de como utilizar el presupuesto
comunitario para salvar sus empresas. En palabras de la comisaria de transporte, el
problema esta en que sera necesaria una reconversion y una concentracion del sector;
sélo unas pocas empresas del sector sobreviviran. La cuestion estd en quién
sobrevivird; Lufthansa jamas permitird que los marcos que engordan la caja
comunitaria sirvan para salvar a sus competidoras. Y este no es solo un problema de
las empresas aéreas. La concurrencia y centralizaciéon de los capitales enfrentara una
vez mas a los capitales europeos y sus Estados.

La guerra dejé a las principales instituciones europeas sin funcion. Las principales
decisiones fueron tomadas en el comedor del portaviones americano anclado en el
norte de Europa, mas conocido como Inglaterra. Y en este club pocos tenian invitacion
para entrar.
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En tiempos donde los aviones se resisten a salir de los telediarios, el economista jefe
de Goldam Sachs sintetiza el descalabro: en este momento, en la zona euro tenemos
al piloto y al copiloto discutiendo en la cabina del avion27. Después del 11 de
septiembre podriamos decir que no es un elogio.

La politica exterior comun de la UE (PESC) no existié en esta guerra; cada uno de los
Estados por separado intentaba directamente participar en la agresién para lograr su
propio espacio en el expolio. El resultado de esta guerra colonial refuerza la presencia
de los EUA en Asia Central y el aumento de su control sobre una de las reservas de
materias primas mas vastas del mundo. Su consecuencia inmediata es reforzar el
papel de los americanos como garantes del abastecimiento de petréleo a Europa. Esto
deja el campo libre para que el sistema financiero norteamericano y sus finanzas
publicas administren con libertad la masa de petroddlares en gran parte procedentes
de consumidores y empresas europeas, en palabras de un comentarista.

La fuerte presencia de las multinacionales norteamericanas en suelo europeo, la
importancia de las exportaciones alemanas hacia el mercado norteamericano, indican
gue el comportamiento de los principales paises imperialistas no derivard en una
politica proteccionista. Salvo que ocurra una hecatombe, el refuerzo de la unidad
imperialista bajo control de los EUA indica que la posibilidad de ruptura en el sistema
economico mundial, que llevaria consigo un incremento de la deflaciéon, no es la
hipétesis mas probable.

Y si la guerra es la continuidad de la politica por otros medios, sus objetivos designan
los intereses de clase. Los acuerdos alcanzados entre Bush y Putin en Crawford sellan
la alianza entre las petroleras rusas y americanas en el Caspio. Irdn consolida el giro
de la "burguesia del Bazar" en direccion a los brazos del imperialismo y después de
Afganistan probablemente le llegue el turno de Irak. El imperialismo no admitira
ningun Estado politicamente independiente.

China acaba de firmar el acuerdo que acabara privatizando sus empresas estatales y
abriendo sectores fundamentales de su economia, como las telecomunicaciones vy la
energia. El hambre volverad a ser parte de la vida de los campesinos con la apertura
para la importacién de alimentos y las "reformas" en la propiedad de la tierra. La
tendencia es buscar la destruccién de todas las "trincheras", acelerar el ALCA, el area
de libre comercio en el Este de Asia y la nueva ronda de la OMC sefala la politica. La
apertura economica y el grado de centralizacion y concentracién de los capitales, en
manos de multinacionales, facilita la destruccion de capitales en la periferia del sistema
antes de que sea necesario recurrir a su destruccién en el centro.

El tamafo de la superproduccién definird el tiempo de recuperacién de la tasa de
beneficio, desde que las medidas anteriores cumplan su papel. Pero todas esas
medidas tendrian un efecto reducido si se dan con una fuerte resistencia del
proletariado mundial, que dificultase la recuperacién de la tasa de beneficio a tiempo
de evitar que las otras tendencias de profundizacién de la crisis tomen cuerpo -
deflaciéon y crisis del sistema de crédito- incidiendo sobre la unidad imperialista y
socavando el sistema a partir del centro.
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En la lucha que se abre, el imperialismo tiene una gran ventaja. Se engafian los que
piensan que esta ventaja se reduce a sus aviones de bombardeo. En los momentos de
crisis lo que decide es una direccion centralizada y una politica decidida. Es justamente
lo que le falta a la clase trabajadora. La resistencia, los éxitos y los fracasos del
proletariado, en ultima instancia, determinaran la forma, el ritmo y la dindmica de la
crisis. En la base de todo estd el hecho de que el capital en Ultima instancia es una
relacion social y no conoce otra forma de salir de la crisis que no sea aumentando la
explotacion del proletariado.

1 Por otro lado, como Marx senalaba, eso va a aumentar la proporcidon entre las
maquinas y los equipos frente a la fuerza de trabajo empleada en las fabricas, lo que
contribuird en la tendencia decreciente de la tasa de ganancia.

2 Algunos analisis sobre el precio de las materias primas sitlan los precios actuales en
los niveles del siglo XIX. PNUD, 1999.

3 No se deben despreciar las fugas en masa de capital de origen en los propios paises
semicoloniales y coloniales. Son enviados a las metrdpolis imperialistas por las filiales
de las multinacionales y por los propios capitalistas nacionales, para beneficiarse y
lucrarse con las deudas de sus paises. Existen, por ejemplo, 120 billones de ddlares
originarios de Argentina depositados fuera del pais, un poco menos del montante de su
deuda externa.

4 OCDE. The Statistics Newsletter October 2001.
5 McKinsey Global Institute, publica un informe sobre la productividad en la economia

americana en los afios 90. Otros analistas de la FED también publicaron estudios sobre
el impacto de las nuevas tecnologias, como Daniel Sichel. Ver www.mckinsey.com .

6 Martins, El limite de lo Irracional. Ed. Fio do Tempo, p. 176. Sao Paulo, 1999.

En este articulo utilizaremos varios de los analisis y los datos incluidos en el boletin de
Critica Semanal de Economia editado por el Nucleo de Educacién Popular 13 de Mayo,
bajo la responsabilidad del economista brasilefio José Martins.

7 La desvalorizacién de capitales debe ser entendida en el sentido que le daba Marx.
Las maquinas y la fuerza de trabajo no utilizadas productivamente no son capitales, o
sea, trabajadores desempleados y maquinas ociosas: todo eso es destruccion de
capitales. Teorias sobre el Plusvalor, p. 104 (E/ marxismo y el Derrumbe del
Capitalismo, Colleti, org., Siglo XXI, 1978.

8 Segun los datos de la FED (Critica Semanal de la Economia, oct. 2001), la media de
utilizacion de la capacidad instalada entre 1960/2000 en la industria de bienes
duraderos fue de 79,6%. Entre 94/95, en el auge del ciclo, este indice alcanzaba el
80,7%. Por tanto, el indice de 71% actual es uno de los mas bajos desde la posguerra.
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9 Mandel, E. El Capitalismo Tardio. (1982) Ed. Abril Cultural, Sao Paulo.
10 IMF, World Economic Outlook.

11 Economic Outlook. 2001-20-11.

12 Superior a 1999 (3,6%) y a 1998 (2,5%) en 1997 debia efl 1,7%.
13 Folha de Sao Paulo, 21/6/01.

14 El proceso de acumulacién capitalista separa en el espacio y en el tiempo la
produccion del valor y su circulacidén, que esta intermediada por el dinero como medio
de pago y medida de acumulaciéon. El capitalista sélo conoce su beneficio después de
que las mercancias son puestas a la venta. Si los precios caen por debajo del capital
desembolsado, no habra ninguna plusvalia para el capitalista, y eso compromete toda
produccion futura. La deflacion caracterizd a la depresidon iniciada en 1929. En ese
punto, la recuperacion de los beneficios se vuelve aun mas dificil, pues ademas de los
beneficios de las empresas, la deflacion se lleva consigo el sistema de crédito.

15 Nahuel Moreno, Escuela de Cuadros de Enero de 1985.
16 Business Week, 8 de octubre de 2001

17 Ver Marxismo Vivo n°1, articulo de José Martins, "Las Armas de la Globalizacién": el
verdadero problema es que el régimen capitalista tiene que desarrollar la produccion
de algun tipo de valor de uso cuyo consumo impida su retorno a la esfera productiva...
Estos antibiéticos contra la sobreproduccidon son justamente aquellos valores de uso
que no pueden ser utilizados ni como medios de produccién, ni como medios de
reproduccion de fuerza de trabajo. p. 9

18 Magdoff, H. Militarismo e Imperialismo. En "Economia Politica del Imperialismo"
Sweezy, Paul, (org) Ediciones Periferia, Buenos aires, 1971.

19 Galbraith, J.K., (1965) El Gran Crack del 29. Ariel Barcelona, 42 Edicion, 2000

20 José Martins, Critica Semanal de Economia, 12 y 22 semanas de septiembre. Hay
que sefialar que el autor citado define el formato de depresion, agregando que
considera este escenario como posible pero menos probable.

21 En particular nos referimos a la liberalizaciéon del mecanismo de "recompra", cuando
las empresas compran sus propias acciones para mantener alto su precio en el
mercado.

22 La crisis del fondo de "hedge" LTCM en octubre del 98 sefiald la vulnerabilidad del
sistema bancario americano, que concedié los empréstitos necesarios para la
especulacion bursatil. En aquel caso, la FED organizé un paquete de mas de 3,6
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billones de ddélares para cubrir el desfalco y evitar el contagio a los grandes bancos
expuestos debido a los empréstitos dados al LTCM, tales como el Chase Manhatan.



